Ganar con las nuevas tendencias

“La cercanis a la cocina de las
fnversiones és en estos momen-
tos clave”, asepura Juan Ramon
Reviriego, uno de los responss-
bles de la gestora Merchbanc,
“Un aspecto esencial de la ges-
tion de todos los fondos de
Merchbene es el procesodeans-
lisis v sepuimientode las inver-
siones propias, para evaluar el
riespo v la rentubilidsd poten-
ciales de los actvos en carters.
Es lo que denominamos la coci-
na de los inversiones, un método
de analisis que, ademas, cuenta
con la ayuds de consultores ex-
temos pars valorar de forma
adecusds nuestras decisiones™,
aprega Reviriego.

La cocinag de estn gestora esta
funcionando bien este afio, &
juzgar por los resultados, Uno
de sus fondos de inversion, el
Merchfondo -un fond o de tipo
global (puede invertir en cusl-
quier mercado y en cuslquier di-
visa v en todos los tpos de scti-
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vos)-, es el fondo mas rentsble
del momento entre los que estin
domiciliasd = en la Comision Na-
cional del Mercado de Valores
(CNMYV), con una ganancia del

20% en lo que vade ano, es decir,
en apenas mes y médio.
“Merchfondo -explican los
gestores— busca empresas que
ofrecen productos v servicios ini-

cos e innovadores con buenas
perspectivas de crecimiento que
Cotizan en mercados orgmniza-
dos de todo el mundo, de peque-
fia 0 gran dimension. Muchas de
las empresas del fondo estin es-
ratégicamente posicionadas pa-
ra beneficisrse de una seriede im-
portantes tendencias, como por
ejemplo el crecimiento de los ne-
gocios en intemnet, la ciberseru-
ridad, la aparicion de todo tipo

Un fondo de Merchbanc
que apuesta por

las ideas y empresas
Innovadoras gana el
20% en un mes y medio

de aparatos moviles conectados a
la rad, los nuevos tratumientos
meadicos personalizados o ls ciru-
s robdtica”.

La seleccion de las compafias

se buss en el andlisis fundamen-
tal de las empresas, el potencial
de crecimiento de estos mer-
cados v la valoracion de las com-
pafitas, segin explican en la
gestora,

Unia de sus posiciones mas im-
portantés én esté momeéntd es
Human Geénome Sciéndces, compa-
fila que scaba de recibir ls apro-
bucion pars un nuevo medica-
mento que combate una enferme-
dad sutoinmune de difici] trata-
miento. Pero es un ejemplo, ya
que ofras spuestas son Google,
eBay, Paypal, Canon o Bank of
Amenca.

“Merchfondo busca capturar
la revalorizacidn de estos ne-
gocios a medio y largo plazo. Por
esti razon, la rotacion de
Merchfondo suele ser baja”, afia-
de Revirego. El fondo cubre de
forma activa una parte del riesgo
de cambio y utiliza opciones y fu-
turos como instrumentos de co-
bertura e inversion.



